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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Directores de
Infodema S.A.:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Infodema S.A. y
subsidiarias, que comprenden los estados de situacién financiera consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacién de informacién
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(d) a los estados
financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estin
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del

 juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de
los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Infodema S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de
2015y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacion financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(d).

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2(d) a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el
marco de preparacién y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacién, los estados
consolidados de resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados consolidados de
cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al
registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de
rdo a lo explicado en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 13.

KPMG Ltda.

Concepciodn, 18 de marzo de 2016

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



INFODEMA S.A.

Estados Consolidados de Situacion Financiera
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Activos

Activos corrientes:

Inventarios
Activos biologicos

Activos no corrientes:

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Pasivos no corrientes:

Patrimonio neto:
Capital emitido
Primas de emision
Otras reservas
Utilidades acumuladas

Notas 2015 2014

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.379.004 188.996
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 2.448.783 4.344.131
7 3.949.903 3.746.399
12 52.965 474.993
Activos por impuestos corrientes 8 27.696 -
Otros activos no financieros 9 218.574 403.243
Total activos corrientes 8.076.925 9.157.762
Propiedades, planta y equipo 10 14.670.530 12.831.153
Otros activos financieros 11 96.270 66.526
Activos por impuestos diferidos 13 1.729.874 1.625.075
Total activos no corrientes 16.496.674 14.522.754
Total activos 24.573.599 23.680.516
Préstamos que devengan intereses 14 2.816.230 2.383.543
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 15 2.813.151 3.638.855
Beneficios a los empleados 16 100.428 145.699
Pasivos por impuestos corrientes 8 - 21.613
Total pasivos corrientes 5.729.809 6.189.710
Préstamos que devengan intereses 14 4.851.778 3.462.906
Beneficios a los empleados 16 50.056 49.205
Pasivos por impuestos diferidos 13 - 289.825
Total pasivos no corrientes 4.901.834 3.801.936
18 11.316.087 11.316.087
18 165.195 165.195
18 209.983 209.983
2.250.691 1.997.605
Total patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 13.941.956 13.688.870
Participacion no controladora - -
Total patrimonio neto 13.941.956 13.688.870
Total pasivos y patrimonio neto 24.573.599 23.680.516

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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INFODEMA S.A.

Estados Consolidados de Resultados Integrales por Naturaleza
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Notas
Ganancia/(pérdida):
Ingresos ordinarios 20
Costo de ventas (menos) 21
Ganancia bruta
Otras partidas de operacion:
Otros ingresos de operacién 22
Gastos de administracion y ventas 23
Costos financieros 26
Diferencias de cambio
Otros gastos 25
Total otras pérdidas de operacion
(Pérdida) utilidad antes del impuesto
Beneficios por impuestos a las ganancias 13

Ganancia del periodo

Ganancia/(pérdida) atribuible a:
Ganancia/(pérdida) atribuible a los propietarios de la
controladora
Ganancia/(pérdida) atribuible a los propietarios de la no
controladora

Ganancia del periodo
Resultado integral total

(Pérdida)/ganancia por accion:
Acciones comunes:
(Pérdidas)/ganancias basicas por accién: 17
(Pérdidas)/ganancias basicas por accién de operaciones
continuas
(Pérdidas)/ganancias basicas por accién de operaciones
discontinuas

2015 2014
M$ M$
16.796.432 16.013.059
(14.090.685) (14.321.609)
2.705.747 1.691.450
39.855 2.136.693
(2.169.377) (2.250.889)
(467.715) (547.384)
(66.565) (90.233)
(61.907) (553.157)
(2.725.709) (1.304.970)
(19.962) 386.480
381.514 389.660
361.552 776.140
361.552 776.140
361.552 776.140
361.552 776.140
0,40 0,86
0,40 0,86

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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INFODEMA S.A.

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Patrimonio
atribuible a
Capital Primas de Otras Utilidades propietarios de la Participacion no Patrimonio
Notas emitido emision reservas acumuladas controladora controladora Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2015 11.316.087 165.195 209.983 1.997.605 13.688.870 - 13.688.870
Cambios en el patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia del periodo - - - 361.552 361.552 - 361.552
Dividendos provisorios - - - (108.466) (108.466) - (108.466)
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - 253.086 253.086 - 253.086
Total de cambios en el patrimonio - - - 253.086 253.086 - 253.086
Saldo final periodo actual al 31 de
diciembre de 2015 11.316.087 165.195 209.983 2.250.691 13.941.956 - 13.941.956
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2014 11.316.087 165.195 209.983 1.344.358 13.035.623 - 13.035.623
Cambios en el patrimonio:
Resultado integral:
Ganancia del periodo - - - 776.140 776.140 - 776.140
Dividendos provisorios - - - (232.841) (232.841) - (232.841)
Incremento en patrimonio por transferencias y otros
cambios - - - 109.948 109.948 - 109.948
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - 653.247 653.247 - 653.247
Total de cambios en el patrimonio - - - 653.247 653.247 - 653.247
Saldo final periodo actual al 31 de
diciembre de 2014 11.316.087 165.195 209.983 1.997.605 13.688.870 - 13.688.870

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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INFODEMA S.A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Método Directo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
M$ M$
Flujo de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobro:
Importes cobrados de clientes 20.097.404 18.340.302
Ingresos por indemnizacion de seguros 801.577 2.112.674
Clases de pago:
Pagos a proveedores (17.363.895) (17.776.159)
Impuesto al valor agregado (639.872) (403.295)
Otros ingresos 47.206 70.423
Otros cobros (27.609) (142.169)
Flujos efectivos netos procedentes de actividades de operacion 2.914.811 2.201.776
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedad, planta y equipos (781.902) (1.234.556)
Flujos de efectivos netos procedentes de/(utilizados en) actividades
de inversion (781.902) (1.234.556)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion:
Obtencién de préstamos 1.740.698 5.185.129
Pago de dividendos (232.983) (253.437)
Pagos de préstamos (2.462.752) (5.969.676)
Flujos de efectivos netos utilizados en actividades de financiacion (955.037) (1.037.984)
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo, antes de los cambios
en la tasa de cambio 1.177.872 (70.764)
Efecto de la variacion de las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo 12.136 (18.163)
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1.190.008 (88.927)
Efectivo y equivalente al efectivo estado de flujos efectivo saldo
inicial 188.996 277.923
Efectivo y equivalentes al efectivo estado de flujos efectivo — Saldo
final 1.379.004 188.996

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

6



(1)

(2)

©)

(4)

()

(6)

(7

(8)

(9)

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)
(29)
(30)
(1)

INFODEMA S.A. Y SUBSIDIARIAS

INDICE
ENtidad qUE INFOMMIA........ouiiiiiii et 8
Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables aplicados........ 8
Cambios contables ¥ €N ESHIMACIONES .......cviviiiiieie ettt reenaenre s 24
Efectivo y equivalente al 8fECLIVO ........cc.oiiiiee e 24
Deudores comerciales y otras cuentas por CODIar ...........ocooioiiiiii e 25
Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas. ...........ccccvvvereiieiiesie s 27
L)Y a 1 L oSO S PR PP PPN 29
ACtiVOS Y pasivos POr iIMPUESLOS COMTIENTES .........oruiieeieieeeee et e e stesiee e see et ee e et e neeneas 30
Otros aCtivos NO FINANCIEIOS ........c.uiiiiiieieee ettt st see e e nbesneeseesaeeneeneeas 30
Propiedades, planta Y EQUIPOS .......co.uiiiiieiiiei ettt bbbttt 31
OLr0S CHIVOS TINANCIEIOS .......eveieeieieiet ettt sr ettt seere e s e tesbestenteneeneeneeneas 34
ACHIVOS DIOIOGICOS. ... ..ot et s e s te e s be e ae et e s be e e e sbesaeesreeras 35
Impuestos diferidos e IMPUESTO @ 18 FENTA ..o 35
Préstamos qUE AEVENQAN INTEIESES ......c.viueririererieirieiste ettt st et et se sttt sesse e sbeneebeseereseesennas 37
Cuentas comerciales por pagar y otras CUENtAS POI PAJAN .........evrveerreerrererreneasesesresrereseesesseseseesennas 40
Beneficios @ 10S @MPIEATOS ..........oiiiiiieieee s 41
GANANCIA POF ACCTON ....vtieete ettt sttt b ettt b etk b e ekt nb bbb e b e b et benbenennas 44
Capital Y PatriMONIO NELO........eiieii ittt ae s be et e s be e re e besaeeeesbesneeseesteenbesreas 45
ENIAadEs FIlIAIES ..o et 46
INGIES0OS OFTINATTOS ...tttk b ettt b bbb bt e et e b e bbb e 46
(0101 (0 (R =T v OSSP P RS TRPRTRSSN 46
OLtroS INQreS0S U OPEIACION ........cviiieeieiite it e e ste et e ste et e e ste e e e s be s e e saesteesbesbeeteebesaeeseesbesaseseesteentesreas 47
Gastos de admINIStraCION Y VENTAS .........cuieiiiririeinieisie ettt sbe s 47
DepreciaCion Y @MOITIZACION. ........ccuuiiueirieiiee ettt sttt 48
L0 11 0150 =L 0L TSRS 48
COSEOS TINANCIEIOS ...ttt bbbttt b bbb ettt b bbb n e 48
Valor razonable de 10s inStrumentos fINANCIEIOS ..........covveiiiiiiireree s 49
CONtINGENCIAS Y FESEIICCIONES ... .o veeeeeieeeee st eee st etee st ettt et e s e et este e e sbeeseestesreeneeseeereeneesseeneeseeeneenaens 50
Y LT L To TR g o] L o1 USSR 51
F AN Qe LI TS0 (e TS [0 1SS SS 51
[ oot oL TS 001 1=] o] (SRR 52



(1)

)

INFODEMA S.AY SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Entidad que informa

Infodema S.A., se encuentra ubicada en Avda. Espafia 1000, Valdivia y su identificacion tributaria
es 92.165.000-0.

La Compafiia es una Sociedad Andnima que se encuentra inscrita en el Registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 0488.

Infodema S.A., no posee socios controladores y no tiene clasificacién de riesgos.
Infodema S.A. tiene como objetivo producir y comercializar chapas foliadas, chapas debobinadas,
tableros terciados o contrachapados y tableros enchapados, con una clara orientacion a productos

especiales de alto valor agregado.

Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables
aplicados

(@) Periodo contable

Los estados financieros y sus correspondientes notas explicativas, cubren los siguientes

periodos:

Estado de situacion financiera Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Estado de resultados integrales Por los afios terminados al 31 de diciembre 2015y 2014,
Estado de cambios en el patrimonio Por los afios terminados al 31 de diciembre 2015y 2014,
Estado de flujos de efectivo Por los afios terminados al 31 de diciembre 2015 y 2014,

(b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, son presentados en
pesos chilenos ($) y todos los valores son redondeados al mil de pesos méas cercano, excepto
donde se indique lo contrario, siendo el peso chileno la moneda funcional de la Compaiiia.

Los estados financieros del 31 de diciembre de 2015 y 2014, y sus correspondientes notas, se
muestran en forma comparativa de acuerdo a lo indicado en Nota 2(a).
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INFODEMA S.AY SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables aplicados,
continuacion

(©)

Base de consolidacion
(i)  Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Infodema S.A.
(matriz) y de las entidades controladas por Infodema S.A. Las subsidiarias son todas las
entidades controladas por la matriz. Se posee control cuando la matriz Infodema S.A. tiene el
poder sobre la participada, cuando tiene exposicion o derechos variables procedentes de su
implicacion en la participada y cuando se tiene la capacidad de utilizar su poder para influir
en los importes del rendimiento del inversor. Los estados financieros consolidados de las
subsidiarias se incluyen en los estados financieros de Infodema S.A. desde la fecha en que se
obtiene control y hasta la fecha en que cesa.

(i)  Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos entre Infodema S.A. y sus subsidiarias y cualquier ingreso o gasto no realizado
que surja de sus transacciones, son eliminados durante la preparacion de los estados
financieros consolidados.

El valor de la participacién de los accionistas no controladores en el patrimonio y en los
resultados integrales de las entidades consolidadas, se presenta respectivamente en el item
"Participaciones no controladoras" del Estado consolidado de situacién financiera, clasificado
y "Ganancia/(Pérdida)" atribuible a participaciones no controladoras" en el Estado
consolidado de resultados integrales, por funcion.

(iii)  Entidades incluidas en la consolidacion

La consolidacion se compone de Infodema S.A. y de las siguientes Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

RUT Sociedad Domicilio Relacion Moneda Directo Indirecto Total

76.236.719-K Comercializadora Rebest S.p.A. Chile Filial CLP 100% - 100%
Distribuidora de Materiales

76.230.979-3  Valdivia SpA. Chile Filial CLP 100% - 100%

76.442.071-3 Forestal Namusa S.p.A. (*) Chile Filial CLP 100% - 100%

(*) Durante el ejercicio 2015, los accionistas de Infodema S.A. constituyeron la subsidiaria Forestal Namusa
S.p.A., cuyo objeto social es la explotacion de predios forestales, comercializacion de productos forestales y
otros servicios relacionados con la industria forestal.

Para asegurar la uniformidad en la presentacion de los estados financieros consolidados de
Infodema S.A., las subsidiarias incluidas en la consolidacién han adoptado los mismos
criterios contables que la matriz.
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INFODEMA S.AY SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables aplicados,
continuacion

(©)

(d)

Bases de consolidacién, continuacién

(iv) Pérdida de control

Cuando la Sociedad matriz pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los
activos y pasivos de la Subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y
otros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en
resultados. Si la Sociedad matriz retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera
valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en sesién celebrada con
fecha 17 de marzo de 2016.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas ultimas
sobre las primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la Unica instruccion de la SVS que
contraviene las NIIF se refiere al registro particular de los efectos del reconocimiento de los
impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre de
2014.

Este OC establece una excepcion, de caracter obligatorio y por Unica vez, al marco de
preparacion y presentacion de informacidn financiera que el organismo regulador ha definido
como las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dicho OC instruye a las
entidades fiscalizadas, que: “las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos
Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N°20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio
respectivo contra patrimonio”, cambiando, en consecuencia, el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera adoptado hasta la fecha anterior a la emision de dicho
OC, dado que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren ser
adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

Estos estados financieros consolidados se han preparado siguiendo el principio de empresa en
marcha mediante la aplicacion del método de costo, con excepcion de acuerdo a NIIF, de
aquellos activos y pasivos que se registran a valor razonable:

. Valor razonable de activos bioldgicos.
. Valor razonable de la obligacion por beneficios definidos (1AS).
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INFODEMA S.AY SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables aplicados,
continuacion

(€)

)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion de Infodema S.A. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos Y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$) salvo mencion expresa.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de
Infodema S.A. y sus subsidiarias en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos no monetarios que se miden al costo histérico, denominados en
monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa
de cambio de la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos no monetarios que se midan al
valor razonable, denominados en monedas extrajeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de la fecha de la determinacion del valor
razonable.

Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidacion de operaciones en moneda
extranjera, como en la valorizacién de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se incluyen en el estado del resultado integral en el rubro “Diferencias de
cambio”, en tanto las diferencias originadas por los cambios en unidades de reajuste se
presentan en el rubro “Resultado por unidades de reajuste”.

Al cierre de cada estado financiero, los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera o en unidades reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la
respectiva moneda o unidad de reajuste. Los tipos de cambio de las principales monedas y
unidades de reajuste utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados son
los siguientes:

2015 2014
$ $
Dolar estadounidense (US$) 710,16 606,75
Unidad de fomento (UF) 25.629,09 24.627,10
Euros (€) 774.61 738,05
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(9)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF requiere que
la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos
y pasivos informados, las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados y los montos informados de ingresos y gastos durante el
periodo de reporte. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia de la Administracion y en otros factores, incluidas las expectativas de
eventos futuros que se cree, serdn razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las areas que requieren que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos en la
determinacion de los valores en libros incluyen, pero no se limitan a lo siguiente:

(i)

(i)

(iii)

Vida util de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Las vidas utiles asignadas a un elemento de Propiedades, planta y equipos y a los
activos intangibles, son determinadas en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la
produccién y cambios en la demanda del mercado asegurador.

Deterioro de activos

El valor en libros de las propiedades, planta y equipos se revisa a cada fecha de reporte
para determinar si existe indicio de deterioro. Si el valor en libros de un activo excede su
valor recuperable, el activo se encuentra deteriorado y se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultado integral. La evaluacion de los valores razonables
requiere el uso de estimaciones y supuestos para determinar la produccion recuperable y
el desempefio operativo. Cambios en cualquiera de las estimaciones o los supuestos
usados para determinar el valor recuperable de otros activos podrian afectar el analisis del
deterioro.

Impuestos diferidos

La evaluacion de la recuperabilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere
que la Administracion realice estimaciones significativas de las futuras utilidades
imponibles. Que los futuros flujos de efectivo y las utilidades imponibles difieran
significativamente de estas estimaciones, puede afectar significativamente la capacidad
de la Sociedad y sus subsidiarias de realizar los activos por impuestos diferidos netos
registrados a la fecha del balance. Ademas, futuros cambios a las leyes tributarias podria
limitar la capacidad de la Sociedad y sus subsidiarias de obtener deducciones fiscales a
los ingresos diferidos y a los activos por impuesto a los recursos en periodos futuros.
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(9)

(h)

Uso de estimaciones y juicios, continuacion

(iv)

(v)

(vi)

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o a su valor neto realizable, el que sea menor. Los
gastos incurridos por depreciacion, y amortizacion de los activos utilizados en las
actividades de procesamiento y produccion se difieren y se acumulan como costo del
producto en proceso e inventarios terminados. Estos montos acumulados registrados
como inventarios se registran al menor entre su costo promedio y el Valor Neto de
Realizacion (VNR).

El costo de partidas transferidas desde activos biolégicos es su valor razonable menos
los costos estimados en el punto de venta a la fecha de cosecha.

Activos bioldgicos

Las plantaciones se muestran en los estados de situacion financiera a valor razonable.

Las plantaciones forestales son valorizados, tanto en el momento de su reconocimiento
inicial como en la fecha de cada balance, segun su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta, excepto en el caso, que el valor razonable no pueda ser
determinado en forma confiable.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de dichas estimaciones.

Activos bioldgicos

Las plantaciones forestales (vuelos) se miden a su valor razonable (fair value) menos costos
de venta en el punto de cosecha o recoleccion. Las ganancias (pérdidas) surgidas en el
reconocimiento de un activo bioldgico a su valor razonable, menos los costos de venta, son
incluidas en la ganancia (pérdida) en el periodo que se conozcan. El valor razonable de los
vuelos es determinado a partir del valor en las transacciones mas recientes de cada mercado.

Los costos de formacion de estos activos son reconocidos como gasto en el periodo en que
estos se incurren y para efectos de presentacion son reflejados netos de la variacién activo
bioldgico en el rubro costo de ventas.
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(h)

(i)

Activos bioldgicos, continuacion

Los vuelos incluidos en el plan de cosecha de los doce meses siguientes a los de la fecha de
presentacién de los estados financieros son clasificados en los activos corrientes como activos
bioldgicos corrientes.

Propiedades, planta y equipos

Los terrenos de la Sociedad y sus subsidiarias, se reconocen inicialmente a su costo. La
medicion posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método del
costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiere.

Los otros bienes de propiedad, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioros de valor. El costo de los elementos de
Propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracion.

Las construcciones en curso incluyen los siguientes conceptos, devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:

. Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles
a las construcciones tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacion con el
financiamiento, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiacion de largo plazo a la inversién promedio acumulada
no financiada especificamente susceptible de activacion.

. Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa
atribuibles a la construccion.
. Costos por ganancias o pérdidas por coberturas calificadas de flujos de efectivo de las

adquisiciones de activo fijo en moneda extranjera registradas originalmente en el
patrimonio neto.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son activados aumentando
el valor de los bienes. Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en
activos a través de contratos que segun las NIIF constituyen un arrendamiento financiero, adn
cuando los bienes involucrados no son juridicamente de propiedad de la Sociedad y sus
subsidiarias.
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(i)

0)

Propiedades, planta y equipos, continuacion

(i)  Depreciacion

La Sociedad y sus subsidiarias deprecian los activos de propiedad, planta y equipos desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de uso. Los elementos de propiedad planta y
equipo son depreciados usando el método lineal, utilizando como base de célculo el costo de
los bienes menos su valor residual, distribuidos linealmente sobre sus vidas Utiles estimadas.
El valor residual y la vida til de los elementos de propiedad, planta y equipo se revisan
anualmente.

Los terrenos forestales e industriales se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
atil indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Periodo Vida minima Vida maxima
Edificios Meses 60 360
Magquinarias y equipos Meses 60 360
Otros propiedad, planta y equipos Meses 36 72

Subvenciones de gobierno

Una subvencién de gobierno sin condiciones relacionada con un activo biol6gico se reconoce
en resultados como otros ingresos cuando se vuelve exigible. Otras subvenciones de gobierno
se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al valor razonable cuando existe una
seguridad razonable de que serdn percibidas y que la Sociedad y sus subsidiarias cumpliran
con todas las condiciones asociadas a la subvencion y son reconocidas sistematicamente en
resultados como otros ingresos durante la vida util del activo o la estimacién de duracién del
proyecto.

Las subvenciones que compensan la Sociedad por gastos en los que se ha incurrido son

reconocidas en resultados como otros ingresos sistematicamente en los mismos periodos en
gue los gastos son reconocidos.
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(k)

0

Arrendamientos

Los bienes recibidos en arriendo, en los que el arrendador conserva una parte significativa de
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad arrendada, se consideran arrendamientos
operativos.

Los pagos realizados bajo contratos de esta naturaleza, se imputan a la cuenta de resultados
de forma lineal, en el plazo de arriendo.

Los bienes recibidos en arriendo en los que se transfieren a la Sociedad los riesgos y
beneficios significativos caracteristicos de la propiedad arrendada, se considera como
arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo y la
deuda asociada, clasificada en “préstamos que devengan intereses” por el importe del valor
razonable del bien arrendado o el valor presente de las cuotas minimas pactadas, si fuera
inferior. Los costos financieros por intereses, se cargan en el estado de resultado a lo largo del
periodo del contrato. La depreciacion de estos activos, estd incluida en el total de la
depreciacion del rubro Propiedades, planta y equipos y es registrada en el rubro costos de
ventas en el estado de resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles excluyendo la plusvalia
comprada

La Sociedad y sus subsidiarias evaluan anualmente el deterioro del valor de los activos,
conforme a la metodologia establecida por la Sociedad Matriz de acuerdo con lo establecido en
la NIC 36 Deterioro de Valor de los Activos. Los activos sobre los cuales aplica la metodologia
son los siguientes:

«  Propiedades, planta y equipos
- Otros activos financieros no corrientes (proyectos)

Se revisan los activos en cuanto a su deterioro a fin de verificar si existe algun indicio que el
valor libro sea menor al importe recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del
activo se estima para determinar el alcance del deterioro (de haberlo). En caso que el activo no
genere flujos de caja que sean independientes de otros activos, la Sociedad y sus subsidiarias
determinan el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el
activo.

La Sociedad y sus subsidiarias someten a prueba de deterioro los activos intangibles con vida

atil indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36.
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0

(m)

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles excluyendo la plusvalia
comprada, continuacion

El valor recuperable es el més alto entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor en uso. Para determinar el valor en uso, se calcula el valor presente de los flujos de caja
futuros descontados, a una tasa asociada al activo evaluado.

Si el valor recuperable de un activo se estima que es menor que su valor libro, este Gltimo
disminuye al valor recuperable.

Inventarios

El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio ponderado, el cual se basa a su
vez en Sistema de Costeo Standard, el que no presenta desviaciones significativas con el
costo real y que se ajustan a este Ultimo monto al cierre de cada ejercicio. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado para los inventarios menos todos los
costos necesarios para realizar la venta.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos y que se espera tendran rotacién en
un afo se presentan dentro de este rubro.

Los inventarios se valorizan de la siguiente forma segin su composicién:

. Los inventarios de productos en proceso Yy terminados se valorizan al costo de
produccion, segun el sistema de costo estandar.

. Los trozos de madera se valorizan al costo promedio de produccion o valor de
adquisicion, segun corresponda.

. Los materiales, repuestos, suministros y otros se valorizan al costo promedio de
adquisicion.

Es politica de la Sociedad constituir provisiones por obsolescencia de materiales y repuestos
y por menor valor de productos terminados cuando se cumplan algunos criterios, tales como:

. Escaso uso alternativo de materiales o repuestos con baja rotacion.

. Eventual pérdida de valor comercial de productos terminados en almacenajes
prolongados.

. Por deterioros respecto de los estandares exigidos por el mercado.
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(n)

Activos y pasivos financieros

(i)  Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Los deudores por venta y documentos por cobrar se presentan netos de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos considerando el riesgo inherente
de las transacciones de su giro, lo cual es analizado peri6dicamente.

(i)  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros consolidados
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Estas partidas se registran a su
costo historico, que no difiere significativamente de su valor razonable.

(iii)  Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos
no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Las deudas por factoring de proveedores se contabilizan al momento de recibir la notificacion
de parte de la institucion financiera y se registran en una cuenta de pasivo que representa la
responsabilidad de la Sociedad sobre esta obligacion. Usualmente se compromete un plazo
promedio de pago de 30 dias, de no cumplir éstos la Sociedad debe pagar a la institucion de
factoring.
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(0)

Beneficios a los empleados

(i)  Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Sociedad posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. La principal acumulacién reconocida por este
concepto corresponde a vacaciones las cuales son contabilizadas como gastos en la medida
que el servicio relacionado es prestado por el empleado.

(i) Indemnizacidn por afios de servicios y otros beneficios no corrientes

La obligacion neta de la Sociedad relacionada con los beneficios a los empleados a largo plazo
que no correspondan a planes de pensiones es el monto de beneficio a futuro que los empleados
han recibido a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados. Ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente, y el valor razonable de cualquier activo
relacionado es descontado. La tasa de descuento es el rendimiento a la fecha del balance de
bonos con calificacion de crédito otorgada por una agencia de calificacion y que poseen fechas
de vencimiento cercanas a los periodos de obligaciones de la Sociedad y estan denominados en
la misma moneda en que se espera pagar los beneficios. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de la unidad de crédito proyectada. Cualquier ganancia
o0 pérdida actuarial es reconocida en otros resultados integrales en el periodo que corresponda.

(iii)  Cuota mortuoria

La Sociedad tiene pactado con sus trabajadores una cuota mortuoria con cada trabajador que
forme parte del contrato colectivo de trabajo cuyo beneficio se otorga al momento de ser
presentado el certificado de defuncidn, incluye este beneficio a los familiares directos del
trabajador. Este beneficio se reconoce en base a estimaciones actuariales definidas
anualmente. Los costos de servicio e intereses se reconocen inmediatamente en resultados.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el balance, con un
cargo o abono a otros resultados integrales en los periodos en los cuales ocurren. No son
reciclados posteriormente.
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(P)

(@

Provisiones

Una provision se reconoce si: Es resultado de un suceso pasado, existe una obligacion legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos
de la obligacion. Los cambios en el valor de la provision por el efecto del paso del tiempo en
el descuento se reconocen como costos financieros.

Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos

(i)  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes y el efecto de
impuestos diferidos. El gasto por impuesto a las ganancias se determina sobre la base
devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias vigentes.

La empresa esta afecta al impuesto a las ganancias de acuerdo al DL N°824.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre
otros aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de
impuesto de primera categoria que por defecto se aplicara en forma gradual a las entidades entre
2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de los dos regimenes
tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes
tasas de impuesto a partir del afio 2017.

Cabe sefialar que la tasa de impuesto que afectara al régimen atribuido sera de 25%, y la misma
aplicara para el afio comercial 2017 y la tasa que aplicara al régimen parcialmente integrado sera
del 27%, sin embargo, la misma se aplicara para el afio comercial 2018, ya que para el afio 2017
se aplicara un 25,5% por el incremento progresivo sefialado en la ley.

Si la evaluacién del régimen tributario aplicable a la sociedad da como resultado que el régimen

que tendra es el parcialmente integrado, los efectos de los impuestos diferidos deberian reflejar
como tope la tasa del 27%, en consideracion al plazo de reverso de las diferencias temporarias.
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(@)

(r)

Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(i)

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son determinados sobre las diferencias temporales entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base tributaria.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por
defecto les aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuacion:

Afo calendario  Tasa impuesto

%
2014 21,0
2015 22,5
2016 24,0
2017 25,5
2018 27,0

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluiran a la Sociedad y sus subsidiarias y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes
criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer
ingresos:

Los ingresos provenientes de la venta de bienes (distintos tipos de chapas) son
reconocidos al valor razonable de la transaccion cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones o provisiones, y descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos
cuando los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad son transferidos
al comprador, es probable que se reciban beneficios econémicos asociados con la
transaccioén, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en resultados en proporcion
al grado de realizacién de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera.
El grado de realizacion es evaluado de acuerdo al trabajo llevado a cabo.

Los ingresos por intereses se reconocen a medida que los intereses son devengados en
funcidn del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.
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(%)

®

(u)

(v)

Ganancias por accion

La Sociedad presenta datos de las ganancias por accion, (GPA) basicas y diluidas de sus
acciones ordinarias. Las GPA basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad por el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio. Las GPA diluidas se calculan ajustando el resultado
atribuible a los accionistas ordinarios y el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion para efectos de todas las acciones potencialmente diluibles que comprenden notas
convertibles.

Dividendos

La obligacion y distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al
cierre de cada periodo, en los estados financieros consolidados, en funcién de la politica de
dividendos aprobada por la Junta de Accionistas que consiste en un reparto de dividendos
equivalente a un 30% como dividendo minimo de las utilidades generadas durante el afio.

Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

Cuando el capital social reconocido como patrimonio es recomprado, el monto de la
contraprestacién pagada, incluidos los costos directamente atribuibles, neto de cualquier
efecto tributario, se reconoce como una deduccién del patrimonio. Las acciones recompradas
son clasificadas como acciones de tesoreria y son presentadas en la reserva para acciones
propias. Cuando las acciones de tesoreria son vendidas o posteriormente reemitidas, el monto
recibido es reconocido como un incremento en el patrimonio, y la ganancia o pérdida de la
transaccion es presentada en primas de emision.

Medio ambiente

La Sociedad y sus subsidiarias se adhieren a los principios del desarrollo sustentable, los
cuales compatibilizan el desarrollo econémico, cuidando el medio ambiente y la seguridad y
salud de sus colaboradores y comunidades vecinas. La Sociedad y sus subsidiarias reconocen
que estos principios son claves para el bienestar de sus colaboradores, el cuidado del entorno
y para lograr el éxito de sus operaciones. Los desembolsos realizados por la Sociedad y sus
subsidiarias son registrados como activo o gasto del periodo, atendiendo a la naturaleza del
desembolso.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

(2) Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y criterios contables aplicados,
continuacion

(w) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacién aun no esta vigente:

Nuevas NI1F Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacion Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacién de Adquisiciones de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Participaciones en Operaciones Conjuntas enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos Intangibles: | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Clarificacion de los métodos aceptables de Depreciacion y enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.
Amortizacion.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, Estados Financieros | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
Consolidados y NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras de 2016.
Entidades. Aplicacion de la excepcion de consolidacion.

NIC 41, Agricultura, y NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo: Plantas | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
que producen frutos. enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del Patrimonio en Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
los Estados Financieros Separados. enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, y no han sido aplicadas
en la preparacion de estos estados financieros consolidados. Infodema S.A. y subsidirias no
planean adoptar estas normas anticipadamente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

(3) Cambios contables y en estimaciones
(@ Cambios contables
Los estados de situacion financiera, de resultados integrales, de patrimonio neto y de flujos de
efectivo al cierre de cada ejercicio, que se incluyen en el presente informe para efectos
comparativos, han sido preparados de acuerdo a la NIIF, siendo los principios y criterios
contables aplicados consistentes, por lo que no hay cambios contables.

(b) Cambios en estimaciones

Durante los periodos cubiertos por estos estados financieros, no han existido cambios en las
estimaciones realizadas.

(4) Efectivo y equivalente al efectivo

La composicidn del rubro al 31 de diciembre 2015 y 2014, es la siguiente:

Efectivo y equivalente de efectivo 2015 2014
M$ M$
Efectivo en caja 1.360 1.695
Saldo en Bancos 576.068 187.301
Valores Negociables (*) 801.576 -
Totales 1.379.004 188.996

(*) Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de fondos mutuos accionarios y
su detalle al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Titulo del Nombre Fecha Monto Valor Monto
Institucion instrumento fondo mutuo vencimiento cuotas cuota M$

Banchile Inversiones Fondos mutuos Capital efectivo serie A 31-12-2015 688.167,3311 1.165,6706 801.576

El rubro efectivo y equivalente al efectivo no presenta restricciones al 31 de diciembre de 2015 y
2014.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(@)

(b)

Composicion

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de

2015y 2014 es la siguiente:

Cuentas 2015 % 2014 %
M$ M$

Clientes nacionales 1.771.783 70,74 2.280.331 51,13

Clientes extranjeros 132.998 5,31 427.806 9,59

Otras cuentas por cobrar 599.836 23,95 1.752.147 39,28
Total deudores comerciales 2.504.617 100,00 4.460.284 100,00

Provision por deterioro de cuentas por cobrar (55.834) (2,23) (116.153) (2,60)
Total neto 2.448.783 4.344.131

Composicion otras cuentas

La composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Documentos por cobrar (*) 65.313 54.353
Indemnizaciones por cobrar (**) - 1.484.197
Otras cuentas por cobrar (***) 534.523 213.597
Totales 599.836 1.752.147

*) El detalle de los documentos por cobrar corresponde a cheques en cartera de clientes nacionales cuyo

vencimiento es menor a 60 dias.

(**)  La porcién corresponde a la indemnizacién por cobrar relacionado con el perjuicio por paralizacién
producto de los dafios sufridos en la Planta de Valdivia a inicios del afio 2014. La Compafiia de Seguros
Liberty hizo efectivo el pago de esta indemnizacién durante el primer semestre del afio 2015. Ver los
efectos en resultado en Nota 22 a los estados financieros consolidados. Al 31 de diciembre de 2015 no

hubo indemnizaciones por cobrar a compafiias de seguros.

(***) Las otras cuentas por cobrar estd compuesto por préstamos a empleados, fondos a rendir e IVA crédito

fiscal (neto).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

(5) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, continuacién

(©)

Vencimiento

El analisis del vencimiento es el siguiente:

Vencimiento 2015 2014

M$ M$
Clientes nacionales 60 dias 1.550.477 1.873.341
120 dias 172.391 292.170
360 dias 48.915 114.820
+ 360 dias - -
Subtotales 1.771.783 2.280.331
Cliente extranjeros 60 dias 61.315 234.218
120 dias 70.549 104.269
360 dias 1.134 89.319
Subtotales 132.998 427.806
Otras cuentas por cobrar 60 dias 599.836 1.752.147
Subtotales 599.836 1.752.147

Total deudores comerciales y otras

cuenta s por cobrar 2.504.617 4.460.284
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (55.834) (116.153)
Total deudores por ventas 2.448.783 4.344.131

El movimiento de la provision por deterioro de la cuenta por cobrar del periodo al 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es la siguiente:

Saldo inicial
Movimiento de la provision durante el afio (*)

2015 2014

M$ M$

(116.153) (91.550)
60.319 (24.603)
(55.834) (116.153)

Total provisién deterioro cuentas por cobrar

(*) Durante el afio 2015 la Sociedad obtuvo una recuperabilidad de cuentas por cobrar por un monto de M$60.839
las cuales se estimaron como no recuperables al 31 de diciembre de 2014. Esta recuperabilidad gener6é un
beneficio en los resultados del ejercicio 2015 por un monto de M$32.535, segln se indica en Nota 23 a los

estados financieros consolidados.

En el caso de los deudores comerciales que tienen origen comercial, la Sociedad tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
incobrabilidad del saldo vencido, el cual corresponde al cien por ciento transcurrido los

ciento ochenta dias.
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(6) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas
(@) Saldos por cobrar y pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad y sus subsidiarias no presentan saldos por cobrar y pagar a entidades relacionadas.

El detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Efecto en Efecto en
resultado resultado
Sociedad RUT Naturaleza Descripcion Monto (cargo)/ abono) Monto (cargo)/ abono)
Comercial e Inversiones Holz S.A. 96.693240-6 Accionista mayoritario  Pago de dividendos 70.300 - 72.921 -
Serinco Inversiones Ltda. 76.709.270-9 Accionista mayoritario  Pago de dividendos 57.552 - 65.623 -
Ingenieria y Construcciones Serinco Ltda. 78.369.340.2 Indirecta Venta de productos 67 56 76 64
Agricola y Forestal Rio San Pedro Ltda. 77.224.660-9 Indirecta Compras materia prima - - 14.559 (12.234)
Compras y resciliacion - - - -
Venta de productos 1.065 895 2.594 2.180
Krone Invest S.A. 96.905.890-1 Accionista mayoritario  Pago de dividendos 29.193 - 32.278 -
Acciones suscritas - - - -
Jorge Medina y Cia. Ltda. 78.473.420-K Indirecta Asesoria legal 42.000 - - -
Pago de dividendos 1.803 -
Slipnaxos (Chile) S.A. 96.817.490-8 Indirecta Compra de materiales 25.574 (21.491) 5.584 (4.692)
Accionistas minoritarios - Indirecta Pago de dividendos 74.135 - 82.615 -
Dietas y participacion en
Roberto Juan Behrens Fuchs 7.164.899-0 Indirecta directorio 799 (671) 799 (671)

Las transacciones con entidades relacionadas originados por transacciones comerciales corrientes no tienen pactados intereses y
reajustes, no se solicita ni entrega garantia alguna por dichas operaciones. Respecto a las operaciones de financiamiento con partes
relacionadas se pactan intereses equivalentes a los intereses promedio de captacién bancaria.
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(6) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, continuacion

(@)

(b)

Saldos por cobrar y pagar, continuacién

No se constituye provision por deudas incobrables por los saldos con empresas relacionadas
ya que dichos montos se consideran totalmente recuperables.

Todas las operaciones han sido realizadas a valor de mercado y se encuentran incluidas en
ingresos y costos de operaciones.

Remuneraciones y beneficios recibidos por personal clave de la Sociedad

(i)  Conformacidn del Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros titulares y 5
miembros suplentes, los cuales permanecen por un periodo de 3 afios en sus funciones,
pudiendo ser reelegidos.

El Directorio actual esta compuesto de la siguiente forma:

Presidente del Directorio: Jorge Medina Ch.
Directores: Marcelo lampaglia W.
Christian Bloomstroom B.
Eduardo Effa D.
Victor Petermann F.

Este Directorio fue elegido por la Junta General Extraordinaria de accionistas, de fecha 29 de
abril de 2015 y dicho Directorio durara en sus funciones 3 afios.

(i)  Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el Articulo N°33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Andnimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria
de Accionistas de Infodema S.A. Para el ejercicio 2015, la remuneracion se mantuvo en los
valores fijados en el afio 2014, segln acuerdo de Junta de Accionistas celebrado con fecha
el 29 de abril 2015, que consiste en UF 40 para cada director por asistencia a sesiones, UF 20
en caso de ausencia y para el director reemplazante y el Presidente del Directorio recibe
UF80.
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(6) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, continuacion
(b) Remuneraciones y beneficios recibidos por personal clave de la Sociedad, continuacion
(iii)  Personal clave
La Gerencia Superior de la Sociedad esta formada por 10 ejecutivos (Gerentes y Subgerentes).

Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios durante los afios 2015 y 2014,
segun se detalla:

2015 2014

Remuneracidon bruta M$ M$
Gerentes 433.148 366.170
Sub gerentes 119.837 110.340
Totales 552.985 476.510

(7) Inventarios

La composicion de este rubro (netos de deterioro por mermas Yy obsolescencia)
al 31 de diciembre 2015y 2014, es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Materias primas 768.092 607.846
Productos en proceso 179.706 190.547
Mercaderias en transito 64.249 277.630
Productos terminados 2.454.969 2.173.096
Materiales, repuestos y accesorios 520.480 497.280
Provision deterioro de inventario (*) (37.593) -
Totales 3.949.903 3.746.399

™ Infodema S.A. y sus subsidiarias han determinado una provision por deterioro de productos terminados en los
cuales el valor neto de realizacion de algunos productos es inferior a su costo.

El costo de los inventarios reconocido en gastos durante los periodos detallados, finalizados al 31 de
diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Concepto 2015 2014
M$ M$
Materias primas 9.292.160 8.585.740
Otros costos de venta 4.798.525 5.735.869
Totales 14.090.685 14.321.609
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(8) Activos y pasivos por impuestos corrientes

La composicién de los activos y pasivos por impuestos corrientes de Infodema S.A. y subsidiarias
es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Impuesto Unico Articulo N°21 (1.179) (1.179)
Provision por impuesto a la renta (13.109) (39.931)
Crédito por beneficios tributarios - 4.546
Pagos provisionales mensuales 41.984 14.951
Total activos (pasivos) por impuestos corrientes 27.696 (21.613)

(9) Otros activos no financieros

La composicién de los saldos de otros activos no financieros es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Seguros anticipados 165.168 244,716
Garantias arriendo oficinas 24.246 124.246
Gastos anticipados 22.934 17.977
Otros activos no financieros 6.226 16.304
Totales 218.574 403.243
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(10) Propiedades, planta y equipos

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre 2015 y 2014.

(@)

Propiedades, planta y equipos, neto

2015 2014
M$ M$
Terrenos 796.739 796.739
Construcciones y obras de infraestructura 4.269.215 4.527.603
Maquinarias y equipos 7.579.715 7.294.159
Otros activos fijos 2.024.861 212.652
Total propiedades, planta y equipos, neto 14.670.530 12.831.153
(b) Propiedades, planta y equipos, bruto
2015 2014
M$ M$
Terrenos 796.739 796.739
Construcciones y obras de infraestructura 7.018.715 7.033.044
Magquinarias y equipos 12.073.113 11.291.211
Otros activos fijos 2.054.617 226.131
Total propiedades, planta y equipos, bruto 21.943.184 19.347.125
(c) Depreciacion acumulada
2015 2014
M$ M$
Terrenos - -
Construcciones y obras de infraestructura (2.749.500) (2.505.441)
Maquinarias y equipos (4.493.398) (3.997.052)
Otros activos fijos (29.756) (13.479)
Total depreciacion acumulada (7.272.654) (6.515.972)
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(10) Propiedades, planta y equipos, continuacion
(d) Movimientos contables

Los movimientos contables por los afios terminados al 31 de diciembre 2015 y 2014, son los

siguientes:
Otras
Construcciones y Propiedad
obras de Magquinarias y plantay
Terrenos infraestructura equipos equipos Total
M$ M$ M$ M$ M$
Activos:
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 796.739 4.527.603 7.294.159 212.652  12.831.153
Adiciones - - 781.902 1.921.917  2.703.819
Gastos por depreciacion - (256.377) (494.004) (18.617) (768.998)
Bajas - (2.011) - (93.433) (95.444)
Magquinas siniestradas (*) - - - - -
Traspasos - - (2.342) 2.342 -
Saldo al 31 de diciembre
de 2015 796.739 4.269.215 7.579.715 2.024.861 14.670.530
Otras
Construcciones y Propiedad
obras de Maquinarias y plantay
Terrenos infraestructura equipos equipos Total
M$ M$ M$ M$ M$
Activos:
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 796.739 4.795.973 7.254.787 780.428 13.627.927
Adiciones - - 1.910.056 - 1.910.056
Gastos por depreciacion - (268.026) (466.332) (8.751) (743.109)
Bajas - (344) (700) (550.445)  (551.489)
Magquinas siniestradas (*) - - (1.412.232) - (1.412.232)
Traspasos - - 8.580 (8.580) -
Saldo al 31 de diciembre
de 2014 796.739 4.527.603 7.294.159 212.652 12.831.153

(*) Corresponde al monto neto de maquinas y equipos siniestrados debido al incendio ocurrido en la Planta
Valdivia, tal como se sefiala en Nota 22 a los estados financieros consolidados.
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(10) Propiedades, planta y equipos, continuacion

(€)

)

Activos en arrendamiento financiero

Dentro del rubro propiedad, planta y equipos se presentan bienes adquiridos bajo la
modalidad de arrendamiento financiero y su detalle es el siguiente:

Clase de activo 2015 2014
M$ M$
Maquinarias y equipos de produccion 2.005.471 101.287
Totales 2.005.471 101.287

Informacion adicional de propiedades, planta y equipos

. Las compras efectivas en relacion a las propiedades, planta y equipos para los afios
2015 y 2014 ascienden a M$781.902 y M$1.234.556, respectivamente.

. Al 31 de diciembre de 2015 no hay restricciones sobre los bienes de propiedades,
plantas y equipos.

. Los bienes que se encuentran bajo la modalidad de leasing financiero legalmente no
son propiedad de la Sociedad y sus subsidiarias hasta no ejercer la opcion de compra.

. La depreciacion del periodo forma parte de los costos de venta y gastos de
administracion y venta de acuerdo al siguiente detalle

2015 2014

Depreciacion M$ M$
Costo de venta 749.807 720.818
Gastos de administracion y ventas 19.191 22.291
Totales 768.998 743.109
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(11) Otros activos financieros

El detalle de los otros activos financieros no corrientes netos de su amortizacion es el siguiente:

Conceptos 2015 2014

M$ M$
Proyecto Desarrollo Tableros Eucaliptus Nittens 80.084 58.744
Mision Penetracién Merc. Colombia, México y Peru 3.681 -
Mision Pros MCDO Alemania, Holanda e ltalia 7.284 -
Proyecto Inversién Eficiencia Energética - 2.251
Misidn penetracion Colombia-Peru - 310
Inversion en Coofor Ltda. (*) 2.038 2.038
Inversion en Inmobiliaria Damisa S.A. (*) 3.183 3.183
Totales 96.270 66.526

(*) Estas inversiones se registran a su valor de costo y no cumplen con los requisitos establecidos para considerar que se
tiene control. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad estima que no existen indicios de deterioro de valor
de estas inversiones.

Los proyectos para lo cual la Sociedad ha obtenido fondos principalmente desde la Corfo tienen como
objetivo desarrollar programas de apoyo al manejo de la especie Nitens, desarrollar un sistema
moderno para mejorar la calidad con tecnologia de punta, también tienen por objetivo instalar
programas que ayuden a la gestion de nuevas ideas que puedan generarse y que agreguen valor a la
empresa, busca la implementacién de un sistema de cogeneracion de energia eléctrica en base a
biomasa, entre otros similares. Los beneficios esperados por la Sociedad apuntan a agregar valor a la
empresa y a sus clientes, incrementar la rentabilidad en sus procesos, buscar nuevos mercados Yy
también buscar la eficiencia eléctrica ayudando al medio ambiente. Cabe destacar que los proyectos
en su mayoria provienen de periodos anteriores y se encuentran con la aprobacion de Corfo.

Conforme se esperan los flujos esperados en cada uno de los proyectos, la Sociedad ha definido una

amortizacién que fluctla entre 36 y 72 meses a partir de su ejecucion, dependiendo de la finalidad
de cada uno de los proyectos.
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Activos bioldgicos

El cuadro de movimientos del rubro activos bioldgicos compuesto por plantaciones vuelos, al 31 de
diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Activos bioldgicos 2015 2014
M$ M$
Saldo inicio 474.993 -
Adquisiciones 67.584 959.651
Crecimiento - -
Disminucién por cosecha (489.612) (484.658)
Total propiedades, planta y equipos, netos 52.965 474.993

En la valorizacién de cada tipo de activo bioldgico se utilizo precios de venta de mercado, neto de
los costos necesarios para realizar la venta. Las adquisiciones de bosques corresponden a arboles
maduros explotables en el corto plazo y que se valorizan considerando los precios del mercado en el
que opera.

Los vuelos forestales, al 31 de diciembre de 2015, que comprenden los activos bioldgicos
corrientes, tiene una superficie de 14,08 hectareas de arboles plantados de la especie pino (80,4
hectareas en 2014), cuyo rango de edad corresponden a plantaciones maduras de 31 afios de edad,
ubicadas en la zona sur de nuestro pais.

Los vuelos forestales al cierre del ejercicio 2015 seran explotados durante el primer semestre del
afio 2016.

Impuestos diferidos e impuesto a la renta
(@) Impuestos diferidos e impuesto renta

El efecto en resultado por impuestos diferidos e impuesto a la renta es el siguiente:

Detalle 2015 2014
M$ M$
Gasto por impuesto a la renta (13.109) (39.931)
Beneficio por impuestos diferidos 394.623 429.591
Totales beneficio por impuesto a las ganancias 381.514 389.660
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Impuestos diferidos e impuesto a la renta, continuacion
(@) Impuestos diferidos e impuesto a la renta, continuacion
La composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos es la siguiente:
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Provision cuentas incobrables 7.431 - 26.134 -
Propiedad, planta y equipos 66.546 - - 289.825
Pérdida tributaria 1.615.173 - 1.530.220 -
Provisién vacaciones 20.731 - 26.182 -
Otros 19.993 - 42539 -
Totales 1.729.874 - 1.625.075 289.825
Efectos por cambio de tasa
Como consecuencia de la instruccion de la SVS en su Oficio Circular No. 856 del 17 de
octubre de 2014, las diferencias en activos y pasivos que se originaron por concepto de
impuestos diferidos producidos como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780 al 30 de septiembre de 2014, se
reconocieron excepcionalmente y por Unica vez en el patrimonio en el rubro de ganancias
acumuladas por (M$109.948). De igual manera, los efectos de medicidn de los impuestos
diferidos que surgieron con posterioridad a esta fecha, se reconocen en los resultados del
ejercicio conforme a los criterios sefialados anteriormente.
(b)  Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal y tasa efectiva.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha constituido una provisién por impuesto
a la renta de primera categoria por presentar base imponible negativa (pérdida tributaria)
ascendente a asciende a M$5.946.679 y M$5.665.223, respectivamente.
Tasa 2015 Tasa 2014
Detalle % M$ % M$
Utilidad del ejercicio 361.552 776.140
Beneficios por impuestos a las ganancias 381.514 389.660
(Pérdida) ganancia excluyendo impuesto a la renta (19.962) 386.480
(Gasto) beneficio por impuesto utilizando tasa legal 22,5 (4.491) 21 81.161
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles - -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (265) 52.895 28 109.107
Efecto por cambio de tasa de impuesto (1.457) 290.775 28 109.948
Otros (decrementos)/incrementos en cargo por impuestos legales (167) 33.353 65 251.766
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 377.023 470.821
Beneficio por impuesto utilizando la tasa efectiva (2.911) 381514 101 389.660
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(14) Préstamos que devengan intereses

El detalle de las obligaciones al 31 diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
Tipo de préstamos Corriente No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Obligaciones con bancos 2.585.575 3.112.151 2.318.679 3.445.978
Obligaciones por leasing 230.655 1.739.627 64.864 16.928
Totales 2.816.230 4.851.778 2.383.543 3.462.906
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(14) Préstamos que devengan intereses, continuacion

(@) Obligaciones bancarias, corrientes

al 31 de diciembre 2015 y 2014

Tipos de monedas e indice de reajuste

Rut Banco o Institucion financiera Dolares No reajustables Totales
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
0-E Corporacion Interamericana Internacional - - - - - -
97.023.000-9 Corp. Banca - - 10.000 100.000 10.000 100.000
76.645.030-K Banco Itau Chile - 89.148 - - - 89.148
97.018.000-1 Scotiabank - - 151.302 287.245 151.302 287.245
97.011.000-3 Banco Internacional - 47.239 302.667 101.212 302.667 148.451
97.006.000-6 BCI 38.428 140.603 203.920 364.019 242.348 504.622
99.500.410-0 Banco Consorcio 215.131 - - 100.906 215.131 100.906
97.030.000-7 Banco Estado - - 1.157.439 831.287  1.157.439 831.287
97.949.000-3 Banco Rabobank - - - - - -
97.003.000-k Banco Do Brasil 506.688 - - 257.020 506.688 257.020
Total obligaciones bancarias corrientes 760.247 276.990 1.825.328  2.041.689  2.585.575 2.318.679
Tasa interés promedio anual 3,94% 2,30% 6,96% 6,60%
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(14) Préstamos que devengan intereses, continuacion

(b)  Obligaciones bancarias, no corrientes

2015
Afio de vencimiento
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5
Rut Banco o institucion financiera Moneda/reajuste hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 Total
97.030.000-7 Banco Estado $ no reajustable 440.244 383.595 858.587 1.429.725 3.112.151
Totales 440.244 383.595 858.587 1.429.725 3.112.151
Porcentaje obligacién moneda extranjera % -
Porcentaje obligacion moneda nacional % 100,00
2014
97.030.000-7 Banco Estado $ no reajustable 323.304 349.243 1.218.942 1.522.310 3.413.799
97.018.000-1 Banco Scotiabank UF 32.179 - - - 32.179
Totales 355.483 349.243 1.218.942 1.522.310 3.445.978
Porcentaje obligacion moneda extranjera % 1,42
Porcentaje obligacion moneda nacional % 98,58
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(14) Préstamos que devengan intereses, continuacion
(c) Obligaciones leasing financiero

La Sociedad ha adquirido bienes de propiedad, planta y equipos a través de contratos en leasing,
que de acuerdo a las caracteristicas de los mismos corresponden a leasing financiero.

Los bienes corresponden principalmente a maquinarias industriales que se ocupan en las
operaciones productivas de la Sociedad.

El valor de las obligaciones por dichos contratos vigentes se presentan en el rubro “préstamos
gue devengan intereses” clasificados en el pasivo corriente y no corriente, de acuerdo al
vencimiento de las cuotas y deducido los intereses diferidos. El valor presente de los pagos
futuros derivados de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

2015 2014
Menora Entrel Menor a Entre 1
unafio y 3afos Totales un afo y 3afios  Totales
M$ M$ M$ M$
Saldo bruto 349.112 2.152.238  2.501.350 71.670 17.262 88.932
Intereses diferidos (118.457) (412.611)  (531.068) (6.806) (334) (7.140)
Valor presente 230.655 1.739.627  1.970.282 64.864 16.928 81.792

(15) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

El desglose de este rubro al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2015 2014

M$ M$
Proveedores materiales primas 1.289.223 1.748.673
Proveedores de servicios 563.198 673.675
Proveedores extranjeros en US$ 91.133 114.610
Otros proveedores 398.683 510.937
Facturas de proveedores en factoring 186.309 182.142
Dividendos por pagar (*) 123.754 248.130
Otras cuentas por pagar (**) 160.851 160.688
Totales acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2.813.151 3.638.855

(*) Al cierre del afio 2015, los accionistas de la Sociedad decidieron repartir dividendos provisorios por un total de
M$108.466 (M$232.841 al cierre del afio 2014).

(**) La composicién de otras cuentas por pagar consiste en cotizaciones previsionales por pagar, documentos por pagar,
dietas a los directores que se cancelan durante el ejercicio 2015 y otras cuentas menores por pagar.
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(16) Beneficios a los empleados
El detalle de este rubro al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:
(@) Beneficios a los empleados, corrientes

El detalle de los beneficios a los empleados corrientes es el siguiente:

2015 2014

M$ M$
Provision vacaciones 85.529 116.364
Provision bonos y asignaciones 14.899 29.335
Totales 100.428 145.699

Movimiento de los beneficios corrientes al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Bonos 'y
asignaciones Vacaciones
M$ M$
Provisiones afio anterior 29.335 116.364
Provision del periodo 172.432 252.470
Provision utilizada (186.868) (283.305)
Totales 14.899 85.529

(b) Beneficios a los empleados, no corrientes

El detalle de los beneficios a los empleados no corrientes es el siguiente:

2015 2014

M$ M$
Provision por indemnizacion afios de servicios 20.375 19.524
Provision por bono cuota mortuoria 29.681 29.681
Totales 50.056 49.205
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(16) Beneficios a los empleados, continuacion

(b)

Beneficios a los empleados, no corrientes, continuacion

Movimiento de los beneficios corrientes al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Provision por Bono cuota
indemnizaciones mortuoria
M$ M$
Provisiones afio anterior 19.524 29.681
Provision del periodo 851 -
Provision utilizada - -
Totales 20.375 29.681

La provision de indemnizacion por afios de servicio se constituye de acuerdo a lo establecido
en contrato colectivo de trabajo con el Sindicato N°1 de la Sociedad, en donde se establece
un derecho de pago de la indemnizacidn por afios de servicio a los trabajadores que cesen su
relacion laboral con la Sociedad bajo la clausula que se establece en el articulo vigésimo
segundo. Este beneficio posee las siguientes restricciones:

. Sélo podré otorgarse a aquellos trabajadores sindicalizados que soliciten formalmente
este beneficio y a su vez sea aprobado por la directiva del sindicato de trabajadores.
. El beneficio s6lo podréd otorgarse a 2 trabajadores que hayan prestado servicios por

mas de 10 afios continuos o ininterrumpidos y que se retire a causa de jubilacion, vejez
o invalidez debidamente comprobadas.

. Se otorgara también un beneficio para aquellos trabajadores que hagan efectiva su
renuncia voluntaria con un tope de un trabajador por afio y que hayan prestado
servicios a la Sociedad por 5 afios seguidos e ininterrumpidos.

La provision por bono cuota mortuoria pactado con el Sindicato N°1, se pagarad en el

momento de presentar el debido certificado de defuncidn, esto incluye a familiares directos
del trabajador segun se indica en la clausula decimo octavo del contrato.
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(16) Beneficios a los empleados, continuacion

(©)

Movimientos

(i)  Movimiento en el valor presente de las obligaciones por beneficios a los empleados es
el siguiente:

Los principales supuestos utilizados para propésitos del célculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 2015 2014

M$ M$
Tasa de descuento % 5,26 5,26
Tasa anual incremento real remuneraciones % 3 3
Tasa de rotacion del personal % 2,1 2,1
Hombres 65 afos 65 afios
Mujeres 60 afos 60 afos
Tabla de mortalidad (*) RV 2009 H RV 2009 H
RV 2009 M RV 2009 M

*) La tabla de mortalidad utilizada en el calculo de la obligacion actuarial es la publicada por la S.V.S.

(i)  Movimiento en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos de
indemnizaciones por afios de servicios y bono por cuota mortuoria:

Concepto 2015 2014
M$ M$
Obligaciones por beneficios definidos al 1 de enero 49.205 4.000
Beneficios pagados por el plan - -
Costo del servicio del ejercicio corriente 851 45.205

Costo por interés - -
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el
resultado del ejercicio - -
Obligacion por beneficios definidos
al 31 de diciembre 50.056 49.205

Durante el afio 2015 no han existido ganancias (pérdidas) actuariales por concepto de
beneficios futuros definidos de indemnizaciones por afios de servicios y bono por cuota
mortuoria.
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(16) Beneficios a los empleados, continuacion
() Movimientos, continuacion

(iii)  Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2015, la sensibilidad del valor del pasivo actuarial por beneficios
definidos ante variaciones de un 1% en la tasa de descuento generd los siguientes efectos:

Disminucion Aumento
Sensibilidad de la tasa de descuento 1% 1%
M$ M$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 124 (123)

(17) Ganancia por accién

La ganancia bésica por accion es calculada dividiendo la ganancia atribuible a los propietarios de la
controladora por el numero promedio ponderados de las acciones en circulacion durante el periodo:

2015 2014
M$ M$
(Pérdida)/ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto de la controladora 361.552 776.140
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 899.546.826 899.546.826
(Pérdida)/ganancia basica por accion 0,40 0,86

(Pérdida)/ganancia por accion atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el patrimonio neto de la
controladora:
(Pérdida)/ganancia basica por accion de operaciones continuas 0,40 0,86
(Pérdida)/ganancia bésica por accion de operaciones
discontinuas - -

(Pérdida)/ganancia basica por accion 0,40 0,86
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(18) Capital y patrimonio neto

(@)

Movimiento patrimonial

(i)  Suscripcién de Acciones

Con fecha 19 de junio 2012, la Superintendencia de Valores y Seguros inscribio en el
Registro de Valores con el N°962, la emision de 300.000.000 de acciones de pago, sin valor
nominal por un monto de $2.400.000.000 con cargo al aumento de capital antes sefialado.
Estas acciones fueron ofrecidas al precio de $8,00 por accién y pagadas al contado dentro de
los 60 dias siguientes a la suscripcion.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados se ha suscrito
299.546.826 acciones por un valor de $2.396.374.608.

(i)  Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado asciende a M$11.316.087 y se encuentra
dividido en 899.546.826 acciones serie Unica sin valor nominal.

(iii)  Dividendos

Al cierre del afio 2015 los accionistas de Infodema S.A. decidieron repartir dividendos
provisorios por un total de M$108.466, a distribuir en dinero en efectivo dentro del afio 2016
(M$232.841 al cierre del afio 2014, a distribuir en dinero en efectivo dentro del afio 2015).

(iv) Otras reservas

Corresponde a la correccién monetaria del Capital Pagado desde el periodo de transicion a
NIIF, por un monto equivalente a M$209.983 (Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas),
conforme a lo sefialado por el Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y
Seguros aplicables a Sociedades Anénimas.

(v)  Primas de emisién

Durante el mes de julio de 2007 la Sociedad efectué una colocacién de 85.000.000 de
acciones a un precio de $12,93 por accion. Las acciones fueron adquiridas en su totalidad a
un precio promedio de $14,65 por accion, lo que generd un sobreprecio por el valor de las
acciones y un ingreso por M$165.195 contabilizado como primas de emision a la fecha de
transicion.
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(19) Entidades filiales

La informacion financiera resumida de las entidades incluidas en la consolidacion es la siguiente:

2015
Estados Total Total Utilidad
RUT Sociedad Pais financieros activos Pasivos Patrimonio (pérdida)
M$ M$ M$ M$ M$
76.236.719-K Comercializadora Rebest S.p A Chile Individual 2.905.740 2.698.178 207.562 (5.268)
76.230.979-3 Distribuidora Materiales Valdivia S.p A. Chile Individual 92.196 83.067 9.129 206
76.442.071-3 Forestal Namusa S.p.A Chile Individual 333.567 286.025 47.542 37.542
2014
M$ M$ M$ M$ M$
76.236.719-K Comercializadora Rebest S.p A Chile Individual 1.456.799 1.243.969 212.830 161.914
76.230.979-3 Distribuidora Materiales Valdivia S.p A. Chile Individual 101.738 92.815 8.923 (13.076)

(20) Ingresos ordinarios
El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:
Saldos al ingresos ordinarios 2015 2014
M$ M$
Venta de terciados 15.092.377 15.537.718
Venta de aglomerados 233.746 79.640
Venta placas carpinteras - 9
Productos especiales 1.470.309 395.692
Totales 16.796.432 16.013.059
(21) Costo de ventas

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Costo de ventas 2015 2014
M$ M$
Costo materia prima 8.060.108 8.586.395
Costo mano de obra 2.171.711 1.931.097
Gastos indirectos de explotacion 3.109.059 3.083.299
Depreciacion de maquinarias y edificios de produccion 749.807 720.818
Total otros ingresos de explotacion 14.090.685 14.321.609
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Otros ingresos de operacion

El detalle al 31 de diciembre 2015y 2014, es el siguiente:

Otros ingresos de operacién 2015 2014
M$ M$
Ingreso por siniestro (neto) (*) - 2.112.674
Intereses a clientes 37.827 3.579
Otros ingresos 2.028 20.440
Total otros ingresos de explotacion 39.855 2.136.693

(*) Al 31 de diciembre de 2015 no hubo ingresos por concepto de siniestros. Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad
contabiliz6 el cobro de los seguros comprometidos por la Compaiiia de Seguros Liberty, que cubre el dafio de la
maquina y el perjuicio por paralizacion que afectd a la Sociedad a inicios de ese afio. La Compafiia de Seguros hizo
efectivo el pago por el siniestro de la maquinaria durante el ejercicio 2014 por un monto de UF 87.485,94,
posteriormente, con fecha 30 de Diciembre 2014 la Compafiia acept6 el informe del liquidador relacionado con el
perjuicio por paralizacién (PxP) por un monto de UF60.266,8 el cual se hizo efectivo durante el primer semestre de
2015.

Gastos de administracion y ventas

El detalle al 31 de diciembre 2015y 2014, es el siguiente:

Conceptos 2015 2014

M$ M$
Remuneraciones del personal 1.094.610 1.160.942
Asesorias externas 245.016 251.583
Materiales de embalaje 105.720 100.838
Arriendo de inmueble 94.101 102.303
Seguros 71.658 78.009
Impuestos y patentes 13.077 11.696
Comunicaciones 43.713 43.465
Gastos de viajes 117.923 88.196
Fletes 15.149 36.930
Otros gastos exportacion 75.149 24.952
Arriendo equipos 71.579 46.032
Publicidad 58.416 30.282
Depreciacion 19.191 22.291
Deudores incobrables (*) (32.535) 60.543
Otros gastos generales 176.610 192.827
Total gastos administracién y ventas 2.169.377 2.250.889
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Gastos de administracion y ventas, continuacion

(*) Tal como se indica en Nota 5(c), durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha registrado el efecto por la recuperabilidad
de los saldos por cobrar que fueron provisionados en el afio anterior.

Depreciacion y amortizacion

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Conceptos 2015 2014
M$ M$
Depreciaciones 768.998 743.109
Amortizaciones 2.545 521.052
Totales 771.543 1.264.161

Otros gastos

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre 2015 y 2014, es el siguiente:

Conceptos 2015 2014
M$ M$
Becas hijos de funcionarios 9.110 -
Otros egresos fuera explotacion 44.947 32.105
Warrants y comisiones 5.305 -
Amortizacion proyectos 2.545 521.052
Total otros gastos 61.907 553.157

Costos financieros

El detalle al 31 de diciembre 2015 y 2014 es el siguiente:

Conceptos 2015 2014
M$ M$
Intereses gastos bancarios 467.715 543.748
Intereses varios - 3.636
Total costos financieros 467.715 547.384
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al 31 de diciembre 2015 y 2014

(27) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de Infodema S.A. y subsidiarias no derivados estan compuestos por:

Activos financieros valorizados a valor histérico: deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar.

Pasivos financieros valorizados al valor histérico: deuda bancaria, acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar.

La tabla a continuacion analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los

distintos niveles se definen como sigue.

Nivel 1. Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

El valor razonable de los instrumentos financieros de ambos periodos, han sido clasificados como
valores razonables nivel 2, sobre la base de los datos de entrada de las técnicas de valoracion

utilizadas que se detallan més adelante:

2015

Activos financieros
Activos financieros corrientes:
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Pasivos financieros:
Pasivos financieros corrientes
Préstamos que devengan intereses
Cuentas comerciales por pagar y otras cuantas por pagar
Pasivos financieros no corrientes:
Préstamos que devengan intereses
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Importe
en libro
M$

1.904.781
599.836

2.816.230
2.704.685

4.851.778

Valor
razonable
M$

1.904.781
599.836

2.816.230
2.704.685

4.851.778
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Valor razonable de los instrumentos financieros, continuacion

2014
Importe
en libro
M$
Activos financieros
Activos financieros corrientes:
Deudores comerciales 2.708.137
Otras cuentas por cobrar 1.752.147
Pasivos financieros
Pasivos financieros corrientes:
Préstamos que devengan intereses 2.383.543
Cuentas comerciales por pagar y otras cuantas por pagar 3.638.855
Pasivos financieros no corrientes:
Préstamos que devengan intereses 3.462.906

Valor
razonable
M$

2.708.137
1.752.147

2.383.543
3.638.855

3.462.906

(@) Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdésitos de medir el valor

razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones
estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a

los precios cotizados en el mercado.

. El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros se determinan de
conformidad con los modelos de fijacion de precios de aceptacion general con base en
el andlisis del flujo de efectivo descontado utilizando precios de transacciones actuales

observables en el mercado y cotizaciones para instrumentos similares.

Contingencias y restricciones

No existen Contingencias y/o restricciones gue puedan afectar los estados financieros consolidados

al 31 de diciembre 2015 y 2014.

(@) Otros litigios

La Sociedad es demandada y demandante en otros litigios y acciones legales producto del
curso ordinario de los negocios. En opinién de la Administracion, el resultado final de estos
asuntos no tendré un efecto adverso en la situacion financiera de la compafiia, sus resultados
de operacion y su liquidez. Las subsidiarias no presentan demandas o litigios pendientes al 31

de diciembre de 2015.

50



(29)

(30)

INFODEMA S.AY SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre 2015 y 2014

Medio ambiente

Infodema S.A., estd consciente de la importancia que tiene preservar nuestros recursos
medioambientales a través de un desarrollo sustentable. Para tales efectos, ha iniciado proyectos que
tienen por finalidad, mejorar significativamente los procesos productivos, mediante la incorporacion
de nuevas tecnologias, para ello, vital importancia cobra la implementacién de una caldera, que
permitird disminuir la emision de gases particulados.

Conceptos 2015 2014
M$ M$
Gastos en cumplimiento de ordenanzas y leyes 52.598 45.388
Totales 52.958 45.388

Analisis de riesgos
(@) Analisis de riesgo de mercado
(i)  Tasade interés

La sociedad y sus subsidiarias no enfrentan un riesgo significativo frente a las variaciones de
la tasa de interés, debido a que sus principales deudas de corto plazo no estan afectas a
interés, y las que si lo estan, han sido pactadas en tasas fijas por todo el periodo del pago, a
excepcion del Préstamo largo plazo con la Corporacion Financiera Internacional que esta
pactado a Libor 180 mas 5%. Por lo mismo, no existe riesgo por descalce de tasas entre
activos y pasivos.

(i)  Tipo de cambio

La moneda mas utilizada por la empresa en sus operaciones de compra y venta es el dolar
americano. Debido a la existencia de algunas deudas en dolares se ha debido reconocer en el
ejercicio utilidades por diferencias de cambio.

En general, la sociedad y sus subsidiarias intentan mantener un adecuado equilibrio entre sus
activos y pasivos y entre sus ingresos y egresos en moneda extranjera, para lo cual, adopta
decisiones de importacion o sustitucion en funcion de la posicion cambiaria existente a la
fecha critica. La sociedad ha optado por no adquirir seguros de cambio, situacion sujeta a
evaluacion periodicamente.
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(30) Analisis de riesgos, continuacion

(31

() Analisis de riesgo de mercado, continuacion

(iii)  Precio de los commodities

Uno de los principales desafios de la empresa, ha sido especializar sus productos en busqueda
de nichos de mercado diferenciados, abandonando con ello el mercado de los commodities.
En funcion de esto, las variaciones en los precios de los commodities de la madera no afectan
el precio de los productos, con excepcion de las variaciones de los que conforman el precio
de compra de las materias primas.

(iv) Ingresos en moneda extranjera y costos

Los ingresos en moneda extranjera presentan una disminucion respecto del afio anterior,
representado en la actualidad un 8.3% de los ingresos totales, en tanto, los costos representan
un 45% de ingresos netos, correspondiendo mas del 50% de ellos a commodities que forman
parte del costo de las materias primas.

(b) Riesgo de los activos

Los activos fijos de edificacion, infraestructura, instalacion y equipamiento, mas los riesgos
de responsabilidad civil que ellos originan, se encuentran cubiertos a traves de polizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante
ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en los negocios y
resultados operacionales de Infodema S.A.

Hechos posteriores

El 8 de febrero de 2016, fue publicada la Ley 20.899 que simplifica la Ley 20.780 de Reforma
Tributaria, restringiendo la opcion establecida originalmente de eleccion del sistema atribuido a
sociedades que tengan socios que son personas naturales y contribuyentes no domiciliados y
residentes en Chile que no sean sociedades anénimas, como regla general. De acuerdo a lo anterior,
el régimen parcialmente Integrado queda como el régimen de tributacion general para la mayoria
de las entidades que son sociedades anénimas y que tienen socios que son personas juridicas, salvo
una excepcion.

En consecuencia, el régimen atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales
de responsabilidad limitada, comunidades, sociedades de personas y sociedades por accién con
ciertas limitaciones, cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas naturales
domiciliadas y residentes en Chile, y contribuyentes extranjeros; y el régimen Parcialmente
Integrado, aplica para el resto de los contribuyentes, tales como sociedades anénimas, sociedades
por acciones sin limitaciones o sociedades de personas cuyos socios no sean exclusivamente
personas naturales domiciliadas o residentes en Chile y/o contribuyentes extranjeros. Ambos
regimenes entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.
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(31) Hechos posteriores, continuacion

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financiero consolidados,
no han ocurrido otros hechos de caracter financiero que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los saldos.
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